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Diese Prasentation dient zu Informationszwecken.

Die Prasentation ist weder ein offentliches Angebot noch eine Einladung zur Angebotsstellung im Sinne
des KMG, des Borsegesetzes oder eines vergleichbaren ausldndischen Gesetzes. Eine
Anlageentscheidung hinsichtlich eines solchen Finanzproduktes hat auf der Grundlage eines
genehmigten und verdffentlichten Prospektes zu erfolgen und nicht auf der Grundlage dieser
PrGsentation.

Diese Prasentation ist keine persdnliche Empfehlung / Anlageberatung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten im Sinne des Wertpapieraufsichtsgesetzes. Die Prasentation stellt keine Grundlage
irgendeines Vertrages oder einer Verpflichtung dar.

Die Prasentation stellt keinen Ersatz fOr die erforderliche Beratung fur den Kauf oder Verkauf eines
Finanzproduktes dar. Eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung kann bei Ihrem
Bankberater eingeholt werden.



ASSETKLASSEN / INDIZES
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Periode: 31.12.2019 - 31.12.2020; * auf Total Return-Basis, in EUR; ** EUR-Performance im Vergleich zu den anderen W&hrungen; Die Rohstoffpreisentwicklung bezieht sich auf Kassapreise; die
Performance der Rentenindizes basiert auf den Indizes von Barclays

Quelle: Bloomberg, RBI/Raiffeisen RESEARCH

Letztes Update: 04.01.2021 um 13:45:33
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Ubersicht diverse Assetkategorien
2020: US-Aktien trotz Corona satt im Plus, Europa hinkt klar hinterher
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

2020 I 10J p.a.

9.8% 24,8 % 28,3 % 111% 15,7 % 208% 43% 341 % 10,8 % 14,4 %
Staatsanleihen MSCI Nord MSCI Nord MSCI Nord MSCI Nord MSCI EM Staatsanleihen MSCI Nord MSCI Nord MSCI Nord
Amerika Amerika Amerika Amerika Amerika Amerika Amerika
77 % 16,4 % 172 % 9.5% 150 % 15,9 % 1,0 % 10,2 % 7.6 %
Unternehmens Unternehmens  MSCI Asien MSCI Asien Unternehmens MSCI Asien MSCI Asien
3 MSCI EM 3 oo MSCI EM " : " "
anleihen anleihen Pazifik Pazifik anleihen Pazifik Pazifik
3,7 % 14,9 % 7.4 % 14,2 % 142 % -0,5% 22,1 % 8.8%
MSCI Nord MSCI Asien MSCI Asien MSCI Asien Rohstoffe MSCI Nord MSCI Asien MSCI EM
Amerika Pazifik Pazifik Pazifik Amerika Pazifik

136 % 77% ot/ 75 211 %
] e staatsanleihen i MSCI EM
Amerika Amerika
9.2% -3.7% 12,7 % 74 % 83 % 25% 13% 55%
Unternehmens Unternehmens . Unternehmens  MSCI Asien Unternehmens || Unternehmens
3 B Staatsanleihen 3 oge Rohstoffe 3 B
anleihen anleihen anleihen Pazifik anleihen anleihen
78% 66% 11.6% Ut/ 78 LN A L6 0,5% 48%
Rohstoffe MSCI EM MSCI EM Unternehmens Unfernehmens  MSCI Asien  Unfernehmens [y S usm RN P Yo 1 1)
anleihen anleihen Pazifik anleihen
-123 % -5,0 % 9.7 %
MSCI Asien . . . .
Pazifik Staatsanleihen | Staatsanleihen MSCI EM Staatsanleihen | Staatsanleihen Rohstoffe

-15,7 % -3.3% -123 % 04 % -5,6 %
MSCI EM Rohstoffe Rohstoffe Rohstoffe Rohstoffe

0.5% K

Rohstoffe Staatsanleihen

-123 % -10,1 % 8,0% -22%
Rohstoffe MSCI EM Staatsanleihen Rohstoffe

Periode: 2010-12-31 - 2020-12-31; auf Total-Return-Basis und in Euro; Portfolio = Barclays Glob. Staatsanl. 38,25 %, Barclays Glob. Unternehmensanl. 6,75 %; Aktien: MSCI Nordamerika 15,75 %, MSCI Europa
13,5 %, MSCI Asien-Paz. 9 %, MSCI EM, 6,75 %; Rohstoffe: Thomson Reuters Equal Weight Commodity Index 10 %.

Quelle: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen RESEARCH

Letztes Update: 04.01.2021 um 13:45:43
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MSCI World Sektorubersicht

. . . . Raiffei
2020: IT als sicherer Hafen stark gesucht, massive Verluste fir Energie X REsEarcH
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 10J p.a.

13,9 % 28,1 % 33.8% 352% 314 % 82 %
27,7 % 31,1% 19.3 % 26,7 % 13,7 % 81% 30,9 % 25,7 % 15,7 %
-- Grundstoffe Grundstoffe Versorger Zykl. Konsum § Zykl. Konsum
23,0 % 271 % 324 % 18,0 % 17,0 % 10,6 % 1A RA
41% 165% 31.0% 16,6 % 91% -03% 29.5% 105% -

Energie Gesundheit Immobilien Finanz Zykl. Konsum  Zykl. Konsum  Zykl. Konsum Grundstoffe

14,9 % 8,4 % -0,8 % 28,7 % 4,7 % 10,7 %
Industrie Finanz Immobilien Finanz Gesundheit Industrie

1.0 % 224 % 18,9 % 12,6 % 10,1 % 58 % 262 % 29 %
-11% 18,1 % 9.7 % 262% 8,5%
-3,3% 10,1 % 13.7 % 15,0 % 82% 6,9 % 1.5% -9.8% 262 % -3,1% 81%

-4,6 7% 8.8 % 4,9 % 6,7 % 0.7 % -10,9 % -10.2 % 8.0 %
- Versorger - Versorger Zykl. Konsum Versorger Energie
-15,3 % 1.3% -0,6 % 8.6 % -52% -12,3 % 258 % -121 % 51%
Versorger Grundstoffe Grundstoffe Grundstoffe -- Versorger Grundstoffe

-16,9 % 0.9 % -0,9 % 1.3% -13.3% -3.5% -7.0% -124 % 14,5 % -36,3 % -1.8%
Grundstoffe Energie Energie Energie Energie Grundstoffe Energie

Energie Energie
Periode: 2010-12-31 - 2020-12-31; auf Total-Return-Basis und in Euro
Quelle: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen RESEARCH
Letztes Update: 04.01.2021 um 13:46:00

Janner 21 Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments



S&P 500 Sektorubersicht

. . . ope . Raiffei
2020: US-Aktienindizes profitieren von Internet-Aktien (IT, Zykl. Konsum, Telekom) X researcr
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 I 2020 I 10J p.a.

239 % 26,8 % 36,9 % 48,3 % 22,6 % 31.2% 11.8%
Versorger Finanz Zykl. Konsum Zykl. Konsum Energie -_
22,0% 353 % 46,9 % 191% 8.8 % 9.4 % 223 % 18,8 %
Zykl. Konsum Versorger - Grundstoffe Versorger - Zykl. Konsum § Zykl. Konsum
16,5% 17.9 % 34,6 % 42,7 % 26,5% 8,0 % 59 % 34,5 % 17,0 %
Gesundheit - Zykl. Konsum  Zykl. Konsum Finanz Gesundheit
151 % 298 % 224 % 73% 31,7 % 10.8 % 13,0 %
16,1 % 16,6 % 202 % 72% 2,7 % 31.4% 41 %

9.7 % 13,6 % 31.2% 19.8 % 63 % 30,3 % 1.9 % 12,3 %
Zykl. Konsum Industrie - Finanz - Versorger Industrie - Zykl. Konsum Versorger
82 % 132 % 202 % 251 % 9.7 % 11,8%

19.7 % 24,9 % 8,67% 9.2 % -1.5% -8,6 % 28,7 % -7.8%
Energie Zykl. Konsum Zykl. Konsum Versorger Versorger Versorger -

2,7 % -

8.3% 21.8% 6,0% -2,6 % -8,9 % 26,9 % -9.8% 1M1%
Industrie Versorger Grundstoffe Versorger - Grundstoffe Finanz Immobilien
-6,7 % 3.0 % 21% 6,5% -13.0 % -10,4 % 23,0 % -10,2 % 10,0 %
Grundstoffe Energie -- Grundstoffe Energie Grundstoffe Gesundheit Immobilien Grundstoffe
-143 % -0,3 % -28% 5,0 % -121 % 0.2 % -14,0 % 13.9 % -39.2 % -1.8%
Versorger Immobilien Energie Energie - Energie Energie Energie Energie

Periode: 2010-12-31 - 2020-12-31; auf Total-Return-Basis und in Euro
Quelle: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen RESEARCH
Letztes Update: 04.01.2021 um 13:46:14
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Janner 21 Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments



STOXX Europe 600 Sektorubersicht

2020: IT dominiert dhnlich, aber hohe zyklische Index-Gewichtung als Bremsklotz

x Raiffeisen
RESEARCH

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
162 % 33,4 % 24,6 % 29.5% 29 %
31,4 % 321% 21.8% 17,7 % 22,9 % 18,0 % 0.5% 36,8 % 122 % 11,9 %
- Zykl. Konsum Grundstoffe Grundstoffe Energie Versorger
55% 31.3% 191 % 11,7 % 161 % 0.3 % 322 % 11.8% 10,0 %
Energie Immobilien - Versorger - Zykl. Konsum Grundstoffe Zykl. Konsum
26,4 % 15,7 % 12,8 % 321% 4,7 % 9.3%
-8,0% 248 % 261 % 15,4 % -03% 11.4% 30,6 % 4,2 %
Immobilien Industrie Industrie Zykl. Konsum  Zykl. Konsum  Zykl. Konsum - Versorger Zykl. Konsum -
20,5 % 244 % 11,2% 28,0 % -0.8 % 7.9 %
- Grundstoffe ---- Immobilien Gesundheit Immobilien
-11,6 % 144 % 9.5% 10,3 % -22% 10,4 % -9.8% 27,7 % 74 %
Versorger - Versorger Zykl. Konsum Versorger Grundstoffe - Versorger
-11.8% 16,5 % 62% 77 % -4,2 % -12,9 % -8,3% 57 %
Zykl. Konsum - Versorger - Grundstoffe Grundstoffe
-143 % 59 % 9.7 % 2,0% 0.7 % -4,7 % 5,0 % -13.4 % 233 % 3.5%
Versorger Finanz Finanz

2019 I 2020 I 10J p.a.

Industrie Versorger Immobilien Grundstoffe

-19.5% 02 % 91% 1.9 % -1,9% -74% 4,6 % -13.5% 10,3 % -13.3%
Grundstoffe Energie Energie Industrie Energie Gesundheit Energie Zykl. Konsum Energie
-23,3% 5,0 % -81% -73% -17.5% -23,8 % 1.8 %
- Grundstoffe Energie Grundstoffe --- Energie Energie

Periode: 2010-12-31 - 2020-12-31; auf Total-Return-Basis und in Euro
Quelle: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen RESEARCH
Letztes Update: 04.01.2021 um 13:46:32
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Janner 21 Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments



MSCI World Styles Ubersicht

. . . Raiffei
2020: Value und hohe Dividenden boten unzureichenden Schutz K REsEarcH
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 I 2020 I 10J p.a.

8,3 % 16,3 % 27,2 % 241 % 16,4 % 16,6 % 16,5 % 25% 39.2% 231% 15,7 %
MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World
High DY Small Cap Small Cap Quality Momentum Small Cap Momentum Momentum Quality Growth Momentum
8.3 % 24,7 % 219 % 161 % 16,6 % 12,9 % -0,3% 36,6 % 18,1 % 14,9 %
MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World
Momentum Momentum Momenitum Quality Value Growth Quality Growth Momentum Quality
7.9 % 14,8 % 21,3 % 15,3 % 13,6 % 112% -1,7% 31.3% 12,6 % 14,3 %
MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI ESG MSCI World MSCI World

Quality Growth Growth High DY Quality Growth Leaders Quality Growth
22,7 % 115% -20% 6,9 %

MSCI ESG MSCI World MSCI World MSCI World
Leaders Small Cap High DY Small Cap
14,6 % 222 % 8.2%

MSCI World MSCI World MSCI World
Value Quality Small Cap Momentum Leaders
-1.7% 134 % 22,0 % -25% M1%

MSCI World MSCI ESG MSCI World MSCI ESG MSCI ESG MSCI World
Value Leaders Value Leaders Leaders Small Cap
-1,7% 13,0 % 21,7 % 10,8 % 112% 6,9 % 291 % 6,3%

MSCI ESG MSCI World MSCI World MSCI World MSCI ESG MSCI ESG MSCI ESG MSCI World MSCI ESG
Leaders Momentum Growth Value Leaders Leaders Leaders Small Cap Leaders

30,6 % 11.4 %
MSCI World MSCI ESG

-2,0 % 11.9% 8,7 % 8.3 % -5,6 % 26,6 % 9.5%
MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World
Growth Quality High DY Quality Value High DY High DY
11,6 % 17,6 % 6,8% 79 % 4,7 7% -74%

MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World

High DY High DY Value Momentum High DY High DY
-5,7% 17,6 % 16,5 % 6,3 % 3,6 % -9.1% 250 % -8,6 % 8,6 %
MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World MSCI World
Small Cap High DY Small Cap Growth Value Small Cap Value Value Value

Periode: 2010-12-31 - 2020-12-31; auf Total-Return-Basis und in Euro
Quelle: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen RESEARCH
Letztes Update: 04.01.2021 um 13:46:46

Janner 21 Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments



Ubersicht Rohstoffe

2020: Edelmetalle als sicherer Hafen, AngebotsUbernang belastet Ol
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2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 I 2020 I 10J p.a.
20,6 % 10,4 % 2,6 % 35,1 %
&I Sorte Brent Zink Ol Sorte WTI i Silber
WA -21% 15,6 %
Platin Silber Ol Sorte WTI Kupfer

11,8 % -3,4 %
&l Sorte WTI &I Sorte Brent

20,2 %
Zink Silber

2,0%

-39 % 4,5% -4,2 % -17,6 % -0,5%
Silber Silber Zink Platin i Platin &I Sorte Brent Silber
-10.8 % 23,5 %

Kupfer Platin

17,6 % 1.8%
Silber Platin
-7.9 % -225% -1.2% -16,2 % 53% -4,0 %
Kupfer Ol sorte Brent Silber Ol Sorte WTI o LA Ol Sorte Brent Kupfer Platin

-38,4 % -28.8 % -6,9 % -20,7 % -275% -4,8 %
&l Sorte WTI Ol Sorte WTI  [el K11 X IChli Silber Zink o]l li =0 Ol Sorte Brent

-37,8 % -42.9 % -9.8% -214% -282 % -5,3%
Zink Silber &I Sorte Brent Platin Platin &l Sorte WTI Ol Sorte Brent | (o] el =001

Periode: 2010-12-31 - 2020-12-31; basierend auf Kassapreise und in Euro
Quelle: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen RESEARCH
Letztes Update: 04.01.2021 um 13:47:01

Janner 21 Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments ?



Ubersicht Europdische Aktienindizes

. . . Raiffei
2020: Zyklische Indexausrichtungen belasten Performance in Europa K rEsearch
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 I 2020 I 10J p.a.

0.7 % 14,6 % 15,7 % 152 % 39.6 %

GB Schweiz Osterreich Osterreich Osterreich

-3,6 % 36,0 % 3.5% 10,3 %

Schweiz Schweiz Schweiz Schweiz

-2,9% 251 %

Schweiz Osterreich

14,7 % 92% 141 %

ltalien

-7.5%

Frankreich

311%

Italien

7.9 %

Frankreich

Frankreich Frankreich

20,9 % 22,1 % 78 % 12,7 % 13.8 %

Frankreich

-9.8%
GB

29,3 %

Frankreich

Frankreich GB Schweiz Italien

19,6 % 22,0 % 74 % 123 % 26,9 % -3,9 % 6,9 %

Schweiz Schweiz Europa Frankreich Europa Frankreich Europa

-13.2% 20,5 % 3,6 % -6,0 % 4,0 %

Frankreich Europa ltalien ltalien GB
13,5 % 16,1 % 3.6 % -12,8 % 23,4 % -10,8 % 3.5%
GB Italien Frankreich Italien GB Osterreich Italien

-19.6 % 11,7 % 15,5 % -1.2% 8,6% 17,3 %

Italien ltalien GB Schweiz Schweiz Osterreich

-33.8 %

Osterreich

9.3% -19.6 %

Osterreich Osterreich

-6,8% 7.5 % -23,4 7%

Italien GB Osterreich

0.8 %

Osterreich

Periode: 2010-12-31 - 2020-12-31; auf Total-Return-Basis und in Euro; MSCI Landerindizes
Quelle: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen RESEARCH
Letztes Update: 04.01.2021 um 13:47:13
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Ubersicht Emerging Markets Aktienindizes

. . - Raiffei
2020: Deutlicher Abverkauf in Corona-Hotspot Brasilien K| rEsearch
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 I 2020 I 10J p.a.

59,0 % 41,1 % 17,0 % 52,5 % 56 % 55,5% 33.2%
-8,8 % 50% 35,7 % 10,9 % 60,6 7% 35,6 % 40,2 % 30,3 % 8.8 %
-92% 271 % -03% 4,6 % 298% 19,0 % 8,0 %
Mexiko Mexiko - Indien --- China Sudkorea

-11,5% 24,0% -0.5% 4,4 % 232 % -2,6% 259 % 6,3 %

Sudafrika Indien China -- Indien China Indien
-15.5% 212% -3,0 % 253 % 2,9% 22,0 % 219% -35% 15,3 % 34% 4,4 %
China China Russland Taiwan China Sudafrika Indien Taiwan Sidkorea Argentinien Indien

-11,0% 13,8 % -9.7 % 2,7%

-16,6 % 19.6 % -41% 233 % -0,8 % 12,6 % 20,2 %
Mexiko China Sudafrika Mexiko Mexiko Mexiko Russland
-17,5% 172 % -8,0 % 204 % -4,5% 82% -14,7 % -11.5% 0.9 %
Sudafrika Indien Sudafrika Mexiko - China - Sudafrika Sudafrika
15,9 % -9.9 % 3.4% 41 % 12,9 % -16,5% 12,7 % -04 %
- Taiwan Sudafrika Mexiko - China Sudafrika - Mexiko
12,6 % 1.6 % -16,6 % 1.5% -20,5 %
-351% 21% 9.5 % -18,9 % -4,0 %
Indien ----- Mexiko - Indien Russland Argentinien
-36,9 % -38,0 % -38,3 % -6,3% -6,8% -48,3 % -19.2%

Periode: 2010-12-31 - 2020-12-31; auf Total-Return-Basis und in Euro; MSCI Ldnderindizes
Quelle: Thomson Reuters, RBI/Raiffeisen RESEARCH
Letztes Update: 04.01.2021 um 13:47:28

Janner 21 Bitte beachten Sie die Risikohinweise und Aufkldrungen am Ende des Dokuments
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Risikohinweise und Aufklarungen

Warnhinweise

Die Zahlenangaben zur Wertentwicklung beziehen sich auf die Vergangenheit. Die vergangene Wertentwicklung ist kein verldsslicher
Indikator fUr kUnftige Ergebnisse und Entwicklungen eines Finanzinstruments, eines Finanzindexes oder einer Wertpapierdienstleistung.
Dies gilt insbesondere, falls das Finanzinstrument, der Finanzindex oder die Wertpapierdienstleistung seit weniger als 12 Monaten
angeboten wird. Insbesondere ist dann dieser besonders kurze Vergleichszeitraum kein verl@sslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse.

» Die Wertentwicklung eines Finanzinstrumentes, eines Finanzindexes oder einer Wertpapierdienstleistung wird durch Provisionen,
GebUhren und andere Entgelte reduziert, die von den individuellen Umstdnden des Investors abhdngen.

» Infolge von Wd&hrungsschwankungen kann das Veranlagungsergebnis eines Finanzinstruments sowie einer Finanz- oder
Wertpapierdienstleistung steigen oder fallen.

* Prognosen zu zukUnftigen Entwicklungen beruhen auf reinen Sché&tzungen und Annahmen. Die tatsdchliche zukUinftige Entwicklung
kann von der Prognose abweichen. Prognosen sind daher kein verlasslicher Indikator fur kinftige Ergebnisse und Entwicklungen eines
Finanzinstruments, eines Finanzindexes oder einer Wertpapierdienstleistung.

Die in dieser Publikation allféllig enthaltenen und als solche bezeichneten Informationen/Empfehlungen von Analysten aus
Tochterbanken der RBI oder der Raiffeisen Cenfrobank AG (,,RCB") werden unter der Verantwortung der RBl unverdndert
weitergegeben.

Eine Darstellung der Konzepte und Methoden, die bei der Erstellung von Finanzanalysen angewendet werden, ist verfGgbar unter:
Detaillierte Information zur Sensitivittsanalyse (Verfahren zur Profung der Stabilitét der in Zusammenhang mit Finanzanalysen unter

Umstdnden getdatigten Annahmen) sind unter folgendem Link zu finden:

Offenlegung von Umstadnden und Interessen, die die Objektivitat der RBI gefdhrden kénnten:



Risikohinweise und Aufkldrungen X Reseanrc

Verteilung aller Empfehlungen fur die dem Erstellungsdatum der Publikation vorhergehenden 12 Monate (Spalte A) sowie die
Verteilung der Empfehlungen, in deren Zusammenhang in den letzten 12 Monaten Wertpapierdienstleistungen gemas Anhang |
Abschnitte A (Wertpapierdienstleistungen und Anlagetdtigkeiten) und B (Nebendienstleistungen) der Richtlinie 2014/65/EU des
Europdischen Parlaments und des Rates (,,Spezielle Dienstleistungen”) erbracht wurden (Spalte B).

Spalte A Spalte B
Anlageemobfehiun Basis: Alle Empfehlungen aller Basis: Empfehlungen von Finanzinstrumenten aller
9 X ¢ Finanzinstrumente Emiftenten, fOr die in den letzten 12 Monaten
(vorhergehende 12 Monate) wSpezielle Dienstleistungen” erbracht wurden
Kauf-Empfehlungen 50,2 % 43,0 %
Halten-Empfehlungen 28,9 % 32,3 %
Verkaufs-Empfehlungen 20,0 % 23,7 %

Detailed information on recommendations concerning financial instruments or issuers disseminated during a period of

12 month prior to this publication (acc. to Art. 4 (1) i) Commission Delegated Regulation (EU) 2016/958 of 9.3.2016) is
available under:
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Disclaimer Finanzanalyse

FUr die Erstellung dieser Publikation verantwortlich: Raiffeisen Bank International AG (,,RBI")

Die RBI ist ein Kreditinstitut gemd&B § 1 Bankwesengesetz (BWG) mit dem Firmensitz Am Stadtpark 9, 1030 Wien, Osterreich.

Raiffeisen RESEARCH ist eine Organisationseinheit der RBI.

Lustandige Aufsichtsbehdrde: Als ein Kreditinstitut gemdaB § 1 Bankwesengesetz (BWG) unterliegt die Raiffeisen Bank International AG
(,RBI*) der Aufsicht der Finanzmarktaufsicht (FMA) und der Oesterreichischen Nationalbank. DarUber hinaus unterliegt die RBI der
behdrdlichen Aufsicht der Europdischen Zentralbank (EZB), die diese innerhalb eines Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single
Supervisory Mechanism — SSM) wahrnimmt, der aus der EZB und den nationalen zust@dndigen Behdrden besteht (Verordnung (EU) Nr.
1024/2013 des Rates — SSM-Verordnung). Verweise auf gesetzliche Normen beziehen sich auf solche der Republik Osterreich, soweit nicht
ausdrUcklich anders angefuhrt.

Dieses Dokument dient zu Informationszwecken und darf nicht ohne Zustimmung der RBI vervielfdltigt oder an andere Personen
weiterverteilt werden. Dieses Dokument ist weder ein Angebot, noch eine Einladung zur Angebotsstellung, noch ein Prospekt im Sinne
des KMG oder des Borsegesetzes oder eines vergleichbaren ausldndischen Gesetzes. Eine Anlageentscheidung hinsichtlich eines
Finanzinstruments, eines Finanzproduktes oder einer Veranlagung (alle nachfolgend ,,Produkt”) hat auf Grundlage eines genehmigten
und verdffentlichten Prospektes oder der vollstndigen Dokumentation des entsprechenden Produkts zu erfolgen und nicht auf
Grundlage dieses Dokuments.

Dieses Dokument ist keine persdnliche Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten im Sinne des
Wertpapieraufsichtsgesetzes. Weder dieses Dokument noch seine Bestandteile bilden die Grundlage irgendeines Vertrages oder einer
Verpflichtung irgendeiner Art. Dieses Dokument stellt keinen Ersatz fOr die erforderliche Beratung in Bezug auf den Kauf oder Verkauf
eines Finanzinstruments, eines Finanzproduktes oder einer Veranlagung dar. Eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung in
Bezug auf den Kauf oder Verkauf eines der genannten Produkte kann bei lhrem Bankberater eingeholt werden.

Diese Analyse basiert auf grundsdatzlich allgemein zugdnglichen Informationen und nicht auf vertraulichen Informationen, die dem
unmittelbaren Verfasser der Analyse ausschlieBlich aufgrund der Kundenbeziehung zu einer Person zugegangen sind.

Die RBI erachtet — auBer anderwartig in dieser Publikation ausdricklich offengelegt — sémtliche Informationen als zuverldssig, macht
jedoch keine Zusicherungen betreffend deren Genavigkeit und Vollstandigkeit.

In Schwellenmdarkten kann ein erhdhtes Abrechnungs- und Depotstellenrisiko bestehen als in Markten mit einer etablierten Infrastruktur.
Die Liquiditét von Aktien/Finanzinstrumenten ist unter anderem von der Anzahl der Market Maker beeinflussbar. Beide Umstdnde kdnnen
zu einem erhdhten Risiko hinsichtlich der Sicherheit einer unter BerUcksichtigung der in diesem Dokument enthaltenen Informationen
getdatigten Investition fUhren.
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Die Information dieser Publikation entspricht dem Stand zum Erstellungsdatum. Sie kann aufgrund kiUnftiger Entwicklungen Uberholt sein, ohne dass die
Publikation gedndert wird.

Sofern nicht ausdricklich anders offengelegt (www.raiffeisenresearch.com/special_compensation), werden die von der RBI beschdaftigten Analysten
nicht fUr bestimmte Investment Banking-Transakfionen vergUtet. Die Vergutung des Autors bzw. der Autoren dieses Berichtes basiert (unter anderem)
auf der GesamitrentabilitGt der RBI, die sich unter anderem aus den Einnahmen aus dem Investmentibanking und sonstigen Geschdaften der RBI ergibt.
Im Allgemeinen verbietet die RBI ihren Analysten und diesen Bericht erstattenden Personen den Erwerb von Wertpapieren oder anderen
Finanzinstrumenten jeglicher Unternehmen, die von den Analysten abgedeckt werden, sofern der Erwerb nicht von der Compliance-Abteilung der RBI
vorab genehmigt wurde.

Die RBI hat folgende organisatorische oder verwaltungstechnische Vereinbarungen - einschlieBlich Informationsschranken — zur Verhinderung oder
Vermeidung von Interessenskonflikten im Zusammenhang mit Empfehlungen getroffen: Die RBI hat grundsétzlich verbindliche Vertraulichkeitsbereiche
definiert. Diese sind typischerweise solche Einheiten von Kreditfinstituten, die von anderen Einheiten durch organisatorische MaBnahmen hinsichtlich des
Informationsaustausches abzugrenzen sind, weil dort sténdig oder voribergehend compliance-relevante Informationen anfallen kénnen. Compliance-
relevante Informationen durfen einen Vertraulichkeitsbereich grundsatzlich nicht verlassen und sind im infernen Geschdaftsverkehr auch gegentber
anderen Einheiten streng vertraulich zu behandeln. Das gilt nicht fir die im Ublichen Geschdaftsablauf betriebsnotwendige Weitergabe von
Informationen. Diese beschrdnkt sich jedoch auf das unbedingt Erforderliche (Need-to-know-Prinzip). Werden compliance-relevante Informationen
zwischen zwei Vertraulichkeitsbereichen ausgetauscht, darf das nur unter Einschaltung des Compliance Officers erfolgen.

SONDERREGELN FUR DAS VEREINIGTE KONIGREICH GROSSBRITANNIEN UND NORDIRLAND (UK): Dieses Dokument stellt weder ein &ffentliches Angebot im
Sinne des Kapitalmarktgesetzes (,,KMG") dar, noch einen Prospekt im Sinne des KMG oder des Borsengesetzes. Ferner beabsichtigt dieses Dokument
nicht die Empfehlung des Kaufs oder Verkaufs von Wertpapieren oder anderen Anlageformen im Sinne des Wertpapieraufsichtsgesetzes. Dieses
Dokument stellt keinen Ersatz fur die erforderliche Beratung in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Anlagen dar. FUr jegliche
Beratung in Bezug auf den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder Anlagen kdnnen Sie sich gerne an lhre RAIFFEISENBANK wenden. Diese
Publikation wurde von der Raiffeisen Bank International AG (,,RBI¥) zur Férderung ihres Anlagengeschdéftes genehmigt oder herausgegeben. Die RBI
London Branch wurde von der &sterreichischen Finanzmarktaufsicht (FMA) ermdéchtigt und wird in eingeschrédnktem MaBe von der Financial Conduct
Authority (,FCA") reguliert. Details zum AusmalB der Regulierung der Zweigniederlassung in London durch die FCA sind auf Anfrage erhdlilich. Diese
Verdffentlichung ist nicht fUr Investoren gedacht, die im Sinne der FCA-Regeln Endkunden sind, und darf daher nicht an sie verteilt werden. Weder die
in diesem Dokument enthaltenen Informationen noch die darin geduBerten Meinungen stellen ein Angebot oder eine Aufforderung zu einem Angebot
zum Kauf (oder Verkauf) von Anlagen dar und sind nicht derart auszulegen. Die RBI k&dnnte eine Own Account Transaction (Transaktion in eigener
Sache) im Sinne der FCA-Regeln in jede hierin erwdhnte oder damit verbundene Anlage getdtigt haben und als Folge einen Anteil oder eine
Beteiligung an besagter Anlage halten. Die RBI k&dnnte als Manager oder Co-Manager eines 6ffentlichen Angebots jedes in diesem Bericht erwdhnten
und/oder damit verbundenen Wertpapiers handeln oder gehandelt haben.
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SPEZIFISCHE BESCHRANKUNGEN FUR DIE VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA UND KANADA: Dieses Dokument darf weder in die Vereinigten
Staaten von Amerika oder nach Kanada oder in ihre jeweiligen Hoheitsgebiete oder Besitzungen Ubertragen oder darin verteilt werden, noch
darf es an irgendeine US-amerikanische Person oder irgendeine Person mit Wohnsitz in Kanada verteilt werden, es sei denn, die Ubermittlung
erfolgt direkt durch die RB Internatfional Markets (USA) LLC, einen in den USA registrierten Broker-Dealer (,RBIM'), und vorbehaltlich der
nachstehenden Bedingungen.

SPEZIFISCHE INFORMATIONEN FUR DIE VEREINIGTEN STAATEN VON AMERIKA UND KANADA: Dieses Research-Dokument ist ausschlieBlich for
institutionelle Investoren bestimmt und unterliegt nicht allen Unabhdngigkeits- und Offenlegungsstandards, die fur die Erstellung von Research-
Unterlagen fur Kleinanleger/Privatanleger anwendbar sind. Dieser Bericht wurde Ihnen durch die RB International Markets (USA) LLC (abgekUrzt
+RBIM") , einen in den US registrierten Broker-Dealer Ubermittelt, wurde jedoch von unserem nicht-US-amerikanischen Verbundunternehmen
Raiffeisen Bank International AG (,,RBI") erstellt. Jeder Auftrag zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, die Gegenstand dieses Berichtes sind,
mussen bei der RBIM platziert werden. Die RBIM ist unter folgender Adresse erreichbar: 1133 Avenue of the Americas, 16th Floor, New York, NY
10036, 212-600-2588. Dieses Dokument wurde auBerhalb der Vereinigten Staaten von einem oder mehreren Analysten erstellt, fOr die
mbglicherweise nicht Vorschriffen hinsichtlich der Erstellung von Berichten und der Unabhdngigkeit von Forschungsanalysten galten, die mit
jenen vergleichbar sind, die in den Vereinigten Staaten in Kraft sind. Der/die Analyst/en, der/die dieses Dokument erstellte/n, (i) sind nicht bei
der Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) in den Vereinigten Staaten als Research-Analysten registriert oder qualifiziert und (ii) dUrfen
keine assoziierten Personen der RBIM sein und untferliegen daher nicht den Vorschriffen der FINRA, inklusive der Vorschriften bezuglich des
Verhaltens oder der Unabhdngigkeit von Research-Analysten.

Die in diesem Bericht enthaltenen Meinungen, Schaftzungen und Prognosen sind nur zum Datum dieses Berichtes jene der RBl und kbnnen ohne
VorankUndigung ged@ndert werden. Die in diesem Bericht enthaltenen Informationen wurden von der RBI von als zuverl@ssig erachteten Quellen
zusammengestellt, doch die RBI, ihre verbundenen Unternehmen oder irgendeine andere Person geben keinerlei ausdrickliche oder
stillschweigende Zusicherung oder Gewdhrleistung bezuglich der Genauigkeit, Vollsténdigkeit und Richtigkeit des Berichtes. Jene Wertpapiere,
die nicht in den Vereinigten Staaten registriert sind, durfen weder innerhalb der Vereinigten Staaten noch an eine US-amerikanische Person
direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden (im Sinne der Regulation S des Securities Act of 1933, abgekUrzt ,,\Wertpapiergesetz”), es sei
denn, es liegt eine Ausnahme gemdB des Wertpapiergesetzes vor. Dieser Bericht stellt weder ein Angebot zum Kauf oder Verkauf eines
Wertpapiers im Sinne von Abschnitt 5 des Wertpapiergesetzes dar, noch bildet dieser Bericht oder irgendeine hierin enthaltene Information die
Grundlage eines Verfrages oder einer Verpflichtung irgendeiner Art welcher in diesem Zusammenhang als zuverldssig erachtet werden kann.
Dieser Bericht stellt lediglich allgemeine Informationen zur Verfugung. In Kanada darf er nur an Personen mit Wohnsitz in Kanada verteilt werden,
die aufgrund ihrer Befreiung von der Prospekipflicht gemd&B den im jeweiligen Territorium bzw. der jeweiligen Provinz geltenden
wertpapierrechtlichen Bestimmungen berechtigt sind, AbschlUsse in Zusammenhang mit den hierin beschriebenen Wertpapieren zu tatigen.
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EU-VERORDNUNG NR. 833/2014 UBER RESTRIKTIVE MASSNAHMEN ANGESICHTS DER HANDLUNGEN RUSSLANDS, DIE DIE LAGE IN DER UKRAINE
DESTABILISIEREN

Bitte beachten Sie, dass sich die Analysen und Empfehlungen nur auf Finanzinstrumente beziehen, die nicht von Sanktionen gemdaB EU-
Verordnung Nr. 833/2014 Uber restriktive MaBnahmen angesichts der Handlungen Russlands, die die Lage in der Ukraine destabilisieren, in der
geltenden Fassung betroffen sind. Das sind Finanzinstrumente, die vor dem 1. August 2014 begeben wurden.

Wir machen Sie darauf aufmerksam, dass der Erwerb von Finanzinstrumenten mit einer Laufzeit von Uber 30 Tagen, die nach dem 31. Juli
2014 begeben wurden, gemdaB EU-Verordnung Nr. 833/2014 Uber restriktive MaBnahmen angesichts der Handlungen Russlands, die die Lage
in der Ukraine destabilisieren, in der geltenden Fassung verboten ist. Zu solchen verbotenen Finanzinstrumenten wird nicht Stellung
genommen.

HINWEIS FUR DAS FURSTENTUM LIECHTENSTEIN: Die RICHTLINIE 2003/125/EG DER KOMMISSION vom 22. Dezember 2003 zur DurchfUhrung der
Richtlinie 2003/6/EG des Europdischen Parlaments und des Rates in Bezug auf die sachgerechte Darbietung von Anlageempfehlungen und
die Offenlegung von Interessenkonflikten wurde im FUrstentum Liechtenstein durch die Finanzanalyse-Marktmissbrauchs-Verordnung in
nationales Recht umgesetzt.

Sollte sich eine Bestimmung dieses Disclaimers unter dem jeweils anwendbaren Recht als rechtswidrig, unwirksam oder nicht durchsetzbar
herausstellen, ist die betreffende Bestimmung, soweit sie von den Gbrigen Bestimmungen trennbar ist, so zu behandeln, als ware sie nicht
Bestandteil dieses Disclaimers; in keinem Fall berUhrt sie die RechtmdaBigkeit, Wirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der Ubrigen Bestimmungen.



x Raiffeisen
RESEARCH

Impressum

Informationen gemaB § 5 E-Commerce Gesetz

Raiffeisen Bank International AG

Firmensitz. Am Stadtpark 9, 1030 Wien

Postanschrift: 1010 Wien, Postfach 50; Telefon: +43-1-71707-0; Fax: + 43-1-71707- 1848
Firmenbuchnummer: FN 122119m beim Handelsgericht Wien
Umsatzsteuer-ldentifikationsnummer: UID ATU 57531200

Osterreichisches Datenverarbeitungsregister: Datenverarbeitungsregisternummer (DVR): 4002771
SW.F.T.-Code: RZBA AT WW

Aufsichtsbehodrden: Als ein Kreditinstitut gemdaB § 1 Bankwesengesetz (BWG) unterliegt die Raiffeisen Bank International AG (RBI) der Aufsicht
der Finanzmarktaufsicht (FMA) und der Oesterreichischen Nationalbank. DarUber hinaus unterliegt die RBI der behodrdlichen Aufsicht der
Europdischen Zentralbank (EZB), die diese innerhalb eines Einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism — SSM)
wahrnimmt, der aus der EZB und den nationalen zustindigen Behdrden besteht ( — SSM-
Verordnung). Verweise auf gesetzliche Normen beziehen sich auf solche der Republik Osterreich, soweit nicht ausdricklich anders
angefuhrt.

Mitgliedschaft: Die Raiffeisen Bank International AG ist Mitglied der Wirtschaftskammer Osterreich, Bundessparte Bank und Versicherung,
Fachverband der Raiffeisenbanken.

Angaben nach dem &sterreichischen Mediengesetz
Herausgeber und Redaktion dieser Publikation: Raiffeisen Bank International AG, Am Stadtpark 9, A-1030 Wien

Medieninhaber dieser Publikation: Raiffeisen RESEARCH - Verein zur Verbreitung von volkswirtschaftichen Analysen und
Finanzmarktanalysen

Am Stadtpark 9, A-1030 Wien
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Raiffeisen RESEARCH - Verein zur Verbreitung von volkswirtschaftlichen Analysen und Finanzmarktanalysen ist als behordlich registrierter
Verein konstituiert. Zweck und Tatigkeit des Vereins ist unter anderem die Verbreitung von Analysen, Daten, Prognosen und Berichten und
ahnlichen Publikationen bezogen auf die &sterreichische und internationale Volkswirtschaft und den Finanzmarkt.

Grundlegende inhaltliche Richtung dieser Publikation: Analyse zu Volkswirtschaft, Zinsen und W&hrungen, Staatsanleihen und
Unternehmensanleihen, Aktien sowie Rohstoffen mit den regionalen Schwerpunkten Eurozone sowie Zentral- und Osteuropa unter
BerUcksichtigung der globalen Markte.

Die Analyse erfolgt unter Einsatz der unterschiedlichen Analyse-Ansatze: Fundamentaler Analyse, quantitativer Analyse und/oder
technischer Analyse.
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